
 

 

Les taux sans risque et le dampener au 30/06/2025 

MOTS CLES : TAUX SANS RISQUE – TAUX FORWARD – DAMPENER  
 

Niveau des taux spot au 30/06/2025 (taux EIOPA sans correction 
pour volatilité)  

« » « »

 

1 Pour une maturité donnée, le taux spot est le taux annualisé que l’on considère comme le taux actuellement en vigueur 
pour une transaction obligataire immédiate. 
2 Les taux forward sont les taux prévisionnels d’emprunt ou de placement, pour des périodes futures, implicites dans les 
taux spot aujourd’hui. 

https://www.eiopa.europa.eu/document/download/1701f4be-aa06-43c1-af54-95a45e69c4cb_en?filename=EIOPA-BoS-25-47%20-%20RFR%20Technical%20Documentation.pdf
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 Figure 1 - Comparaison des courbes des taux spot EIOPA entre le 30/06/2024 et le 30/06/2025 (sans correction pour volatilité) 

Niveau des taux spot au 30/06/2025 (taux EIOPA avec correction 
pour volatilité4) 

 

3 UFR (Ultimate Forward Rate) ou Taux Ultime correspond à la valeur vers laquelle la courbe des taux converge au-delà du 
point d’observation liquide (« Last Liquid Point », LLP) qui se situe à 20 ans. Il est de 3,30% au 30/06/2025 comme au 
31/12/2024.  
4 L’ajustement pour volatilité est une technique d’atténuation de l’effet de la volatilité à court terme des spread obligataires 
sur la solvabilité des assureurs de garanties long-terme. 
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Figure 2 - Comparaison des courbes des taux spot EIOPA entre le 30/06/2024 et le 30/06/2025 (avec correction pour volatilité) 

 

Niveau des taux forward au 31/06/2025 (sans correction pour 
volatilité) 
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Figure 3 – Comparaison des courbes des taux forward 10 ans entre le 30/06/2024 et le 30/06/2025 (sans correction pour volatilité) 
 

 
 

Points d’attention sur le premier semestre 2025 

.

Au 30 juin 2025, le dampener s’affiche 
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à 6,23%. 
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